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Disclaimer| הבהרה חשובה 
או שיווק  /או ייעוץ השקעות ו/משום המלצה לביצוע פעולות ו, אין לראות במידע המופיע הנאמר בוובינר ובמצגת

המידע המוצג הינו לידיעה בלבד ואינו מהווה תחליף לייעוץ המתחשב  . או ייעוץ מכל סוג שהוא/השקעות ו
. ו תאגיד/בנתונים ובצרכים המיוחדים של כל אדם ו

או חברות /קבוצת פריקו ו. עושה זאת על דעתו בלבד ועל אחריותו הבלעדית–ל שימוש כלשהו "כל העושה במידע הנ
עשויים להיות בעלי עניין בניירות הערך  , או נושאי משרה בכל אחד מאלו/או עובדים ו/ו, או בעלי עניין/קשורות ו

.  והנכסים הפיננסיים המוזכרים במצגת ובוובינר

פרטים והסברים באשר לבחינת חשיפות פיננסיות ובאשר לאסטרטגיות הניתנות לביצוע לגדר חשיפות אלו ניתן  
.  לקבל בדסק אנליסטים

03-616-7070: פרטים נוספים ניתן לקבל בטלפון 

סקירות שוק ומידע נוסף בנושא מכשירים פיננסיים ניתן למצוא באתר פריקו 
www.prico.co.il

או אי ביצוע עסקה כל שהיא/או המלצה כל שהיא לביצוע ו/או יעוץ ו/אין במצגת ובוובינר זה משום הצעה ו
.ח.ל.טיש לפנות לדסק אנליסטים לקבלת מידע ופרטים נוספים , למתעניינים

,  ייעוץ והשקעות, ניהול סיכונים, ח"כל הזכויות שמורות לפריקו מט© 
או להעתיקו בכל דרך שהיא/המידע דלעיל מיועד לעיונו ולשימושו הבלעדי של האורח אין למוסרו לאחר ו



Currency,מידרוגהאשראידירוגבחברתהנהלהחבר,פריקוקבוצתל"מנכ,פריימןיוסי Gate.

וגופים,אילןבראוניברסיטת,תעופהשדותלרשות,ערךלנירותלבורסהיועץ
והמקומייםהזריםהחברהלקוחותבין.וזריםמקומיים,ופרטייםציבורייםארגונים,ממשלתיים

אגד,דלק,פלסאון,שליסלליימן,נאוויטס,אירו,נריישן'ג,קולהקוקה,מערכותאלביט'קב

Thompsonהבינלאומיהעסקאותחדראתניהל McKinnon.ב"בארהממושכתשהותלאחר,

במגווןפיננסיתופעילותפיננסיםסיכוניםניהולבתחוםמומחה,הפועליםלבנקהצטרף
.ומאזניתזרימי,כלכלי-עסקי:רבדים

.(ד"עו)ומשפטים,(M.Sc)מדעים,חקלאיתכלכלה,עסקיםמנהל,כלכלה:אקדמיתהשכלה

ח"המטסוחריבארגוןוחברהשקעותבייעוץלעסוק,ערךניירותרשותברישיוןמחזיק
.80-הבשנות,ACIהעולמי

והמכללהאילןבראוניברסיטת,הבינתחומיהמרכזבהםאקדמייםבמוסדותמרצהפריימן
.נתניההאקדמית

yossi@prico.com

mailto:yossi@prico.com


שרותי פריקו

מדדים, ריבית, חומרי גלם, מטבע זר

בקרה,לווי,תכנון–יעוץ•

גידוראסטרטגיות–ביצוע•

פיננסיותחשיפותל–שוטףתפעול•

בקרה,שליטה,דווח-מערכות•
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REALבשעריעסקאותביצוע TIME

פיננסיםממוסדותהמתקבלים

.ובעולםבארץמובילים

Currency Gate Ltd.

/המרהפעולותשלכספיתסליקה

העברות,בנקאיותהעברות,העברה

.וספקיםללקוחות,זריםלעובדים

לחברה,מחמיריםנהליםעלהקפדה

וברישיוןכספיכמוסדהתנהלותאישור

ממשרד(פ"נש)פיננסייםשרותיםנותן

.האוצר

לדרישותבהתאםובקרהאישור

תקשורתפרוטוקול,מידעאבטחת

.PCI,SSLוהצפנתמאובטח

,COZMOשרותימפעילת,CGגייטקרנסי

המשלבהשקעותבית,פריקומקבוצת

מאזFINTECH-וטכנולוגיה,ניסיון,ידע

1979.

המוסד הכספי המוביל–ברישיון משרד האוצר 

המרות מטבע–העברות –תשלומי שכר –ניהול חשבון וארנק דיגיטלי 
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ח"המטשוק 



מבט מהיר
?הפיחותהתחילמדועתזכורתקצת

IPהרוחניבקנייןפגיעה–שלטוניתמהפיכהוהחששהמשפטיתהרפורמה....הטריגר1.

משקיעיםבקרבחשש2.

הייטקבריחת3.

ובזבזניתמרחיבהכלכליתמדיניות4.

בדירוגלפגיעההגורריםהמקרובנתוניהרעה5.

?השתנהמה
אחדותממשלתלאאבלחרוםממשלת1.

...בהמשךעדכוןוצפויהדירוגלהורדתלפעולהחלוכברהדירוגגופי2.

דרמטיתגדלהממשלההוצאותצד3.

באופקנראיםלאהמשקיעיםוודאותואימלחמהבתקופת4.

....הקצרבטווחהולךאושבאדבראינוההייטקבזירתשינוי5.

שעריםבתחוםלתנועההפוטנציאלגובר–וודאותאיבסביבתהתמונהשתתבררעד-לסיכום

טרםמנגד3.60לעברולתנועההשקלשללחוסנותתרוםאחדותממשלתלהערכתנו.רחב

4.20-לעברתנועהכוללהפיחותפוטנציאלמוצה
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הקשר בין שער הדולר לבין הבורסות התנתק מתחילת השנה 
בעקבות התרחבות המשבר הפנימי בישראל

Data as of Nov 02, 2023.
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ערב המלחמה  , שקל חלש/שער הדולר
בעקבות משבר הרפורמה המשפטית

תחילת משבר  

הקורונה

הכרזת הרפורמה  

השיפוטית

תחילת מלחמת  

"חרבות הברזל"

מנגנון התמסורת 
גורר אינפלציהח"בשעמנגנון בו שינוי 

1:0.1-יחס ההמרה של החל מ

אינפלציה 0.1%-גורר ל$ /חולשה בשקל1%

6%-מתחילת הלחימה השקל נחלש בכ

13%-ומתחילת השנה כ



ח"המטבנק ישראל מיצב את שוק 

צעדדולריםמיליארדי30עדשלבהיקףייצובתכניתעלהכריזישראלבנק•

שלהאינפלציוניתההשפעהולאורהמהירוהפיחותלדולרהביקושעודפילבלימת

.הפיחות

15עדשלבסכוםSWAPעסקאותבאמצעותנזילותיספקהבנקבנוסף•

.הסוופנקודותואתהריביתפעריאתמייצביםאלוייצבוצעדי.דולריםמיליארדי

החוץמטבעיתרות,דולריםמיליוני8,209ישראלבנקמכראוקטוברבחודש•

היתרותיחס.דולריםמיליוני191,235בסך2023אוקטוברחודשבסוףהסתכמו

אחוזים36.8עלעומדג"לתמ

לדעתנו צעדיו של הבנק בלמו בשלב הנוכחי את פיחות השקל 

שקל לדולר4.2לעבר 



המגזר העסקי ותושבי חוץ ביצעו 
ח"מכירות משמעותיות של מט



,  20%הגופים המוסדיים המשיכו בהגדלת חשיפתם לדולר אל מעל 
ל על חוסנו של השקל"ירדה ההשפעה של עלייה בבורסות בחו



Data as of November 2nd 2023.

שקל/תחזית מוסדות בינלאומיים לדולר



ח"ש/תחזית מוסדות בינלאומיים לשער דולר

Data as of November 2nd 2023.



דולר  /תחזית מוסדות בינלאומיים לשער אירו

Data as of November 2nd

2023.



DXY -תחזית מדד הדולר 

Data as of November 2nd

2023.



השפעות הלחימה על ישראל
דגשים

Data as of November 2nd 2023.

וריביתאינפלציה1.

גירעוןוצמיחה2.

ישראלשלהסיכוןפרמיית3.



לפני הלחימה האינפלציה בישראל  
החלה להתקרר

שקל חלש ופגיעה בשרשרת  –בעקבות המלחמה 
האספקה צפויים לתרום לאינפלציה  

CPI-ב0.1%-שקל גורר מ/בדולר%1 פיחות של  = מנגנון התמסורת 

מדד המחירים לצרכן לחודש ספטמבר
https://www.cbs.gov.il/he/mediarelease/Madad/DocLib/2023/334/10_23_334b.pdf



1%ריבית ראלית כ = 4.75%ריבית בנק ישראל  
מאיצים אינפלציה–פיחות , עליות מחירים

האטה כלכלית  -לחימה גוררת ירידה בביקוש 
אינפלציה גבוהה תגרור לעליה בריבית-החשש 

ח"בנק ישראל פועל אקטיבית לייצוב שוק המט

03-616-7070

קו יעד האינפלציה

Data as of Nov 03, 2023.



האינפלציה ותחזית האינפלציה
בנק ישראל אל מול החזאים

2023מנתוני התחזית המאקרו כלכלית של בנק ישראל אוקטובר 

https://www.boi.org.il/publications/pressreleases/c23-10-23/#_ftn5

ארוכתמלחמהשלייחוסמתרחישנובעהשוניולהערכתנ•

זירתיתורבטווח

קיצוןגודלבסדרמלחמהשלקיצוןבתרחישס'מודי•

'הכנסוקיטון'הוצגידול+תקציביותחוץמלחמהעלויות•

לפניבישראלבהשקעותוהפגיעההשקלהיחלשות•

תוצר/חוביחס,בתעסוקהפגעהלא,הלחימהתחילת

.ישראלבנקשלח"מטויתרות



?האינפלציה לאן 



האינפלציה ותחזית האינפלציה
הביקושיםמצד-חדהוהאטהלמיתוןחששממטהכלפיעודכנוהאינפלציהתחזיות•

ההיצעבצדקשותלפגועעשויההלחימה•

(והתעשייההחקלאותבענפי)–מהארץבריחתםבעקבותזריםבעובדיםמחסור1.

סגוריםוהמפעליםמגיעיםלאעובדיםמפעליםבאזוריומגבלותפינוי2.

ושומרוןמיהודהפלסטינאיםעובדיםכניסתאיסור3.

,מתכותמלאים/אספקה/רכש:האספהבשרשראותמשבריוצרתהבנייהעצירת4.

ועוד,עץ,בטון

השינועבמחיריעלייה-הגלובליהשינועצמצום5.

אינפלציה0.1%=פיחות1%התמסורתמנגנוןאספקט:השקלפיחות6.

והשילוחהאנרגיהבמחיריעליה–דלקיםבאספקתפגיעה-הלחימההתרחבות7.





תחזית הצמיחה לפני ובעקבות המלחמה
בנק ישראל

התחזית המאקרו כלכלית: מנתוני בנק ישראל

https://www.boi.org.il/publications/pressreleases/c23-10-23/

2024בשנת2.8%-וב2023בשנת2.3%-בלצמוחצפויהתוצר

23/24בשניםהתוצרמצמיחתאחוז0.5-0.1תגרעהמלחמה

,הפרטיתהצריכהשלחולשההבהעמקתהפגיעה

ההיצעבצדומגבלותלצריכהבביקושירידה

השקעהבפגיעה

המימוןבעלויותוהעלייההוודאותאילאור

הקונצרניח"האגבתשואותעלייה

בבנייהבהשקעהפגיעה

ועודהתיירותשירותיביצואפגיעה

ביבואלפגיעהגוררתבביקושיםירידה

.לרדתשתחזורלפני2024שלהראשוןבחלקהתעלההאבטלה

:2024שנתבסוף65%-ללעלותצפוילתוצרהחוביחס

4%הגירעון בתקציב השנה עד  -משרד האוצר 



השפעת מלחמות עבר על הצמיחה

בשונה מן המלחמות  •
חוסר הוודאות  , האחרונות

בחודש אוקטובר גרר ירידה  
חדה בפעילות העסקית  

בישראל

פינוי אזורי הלחימה בצפון  •
ובדרום בהם ישנם מפעלים  

חיוניים

מסקירת פסגות בית השקעותהטבלה 



תחזיות האוצר לצמיחה לפי תרחישים

חודשי3:בסיסתרחיש•

מתיחות+בדרוםלחימה

בצפון

:מתמשכתלחימהתרחיש•

+עצימהלחימהשלחודשיים

עדנמוכהבעצימותלחימה

2025תחילת

חודשי3:חמורתרחיש•

זירתייתרבלחימה

מסקירת פסגות בית השקעותהטבלה 

0.60%



עלויות המלחמה צפויות להיות גבוהות
אך נמוכות מתקופת הקורונה

מסקירת פסגות בית השקעותהטבלה 



, התפתחות הגירעון
2021-2023ומצטברחודשי,הגירעוןהתפתחותההוצאות וההכנסות כאחוז מהתוצר

הציפייה הייתה " חרבות הברזל"עד מלחמת 
קיפאון בהכנסות ממיסים  /עלייה בהוצאות הממשלה וירידה

כעת הצפי להחמרה נכרת בהוצאות הממשלה ובירידה בהכנסות

מדוח מעקב תקציב משרד האוצר
https://innovationisrael.org.il/sites/default/files/%D7%A0%D7%99%D7%99%D7%A8%20%D7%A2%D7%9E%D7%93%D7%94%20%D7%A9%D7%9C%20%D7%A8%D7%A9%D7%95%D7%AA%20%D7%94%D7%97%D7%93%D7%A9%D7%A0%D7%95%D7%AA.pdf





הפגיעה בשוק העבודה נכון  
לחודש אוקטובר

לפני המלחמה2023-עובדים זרים ששהו בישראל ב
עובדים פוטרו או 85,000מתחילת המלחמה •

(מהם חל״ת70%)הוצאו לחל״ת 
איש מושבתים מעבודה עקב 760,000-כ•

תושבים מעוטף עזה שפונו והורים  , מילואים
העבודהמכח18%-שהם כ, לילדים

למלחמהבנוגעהעבודהמשרדדוחות

https://www.gov.il/BlobFolder/news/no-work-during-war/he/no-workers-4thweek.pdf



ס"הלמהפגיעה בשוק העבודה לפי 
דוחות עדכניים

למלחמהבנודעס"הלמדוחות

https://www.cbs.gov.il/he/mediarelease/pages/2023/%D7%A1%D7%A7%D7%A8-%D7%9E%D7%A6%D7%91-%D7%94%D7%A2%D7%A1%D7%A7%D7%99%D7%9D-%D7%91%D7%96%D7%9E%D7%9F-%D7%9E%D7%9C%D7%97%D7%9E%D7%AA-%D7%97%D7%A8%D7%91%D7%95%D7%AA-

%D7%91%D7%A8%D7%96%D7%9C-%D7%A0%D7%AA%D7%95%D7%A0%D7%99%D7%9D-%D7%9E%D7%AA%D7%95%D7%9A-%D7%A1%D7%A7%D7%A8-%D7%91%D7%96%D7%A7-%D7%9C%D7%97%D7%95%D7%93%D7%A9-%D7%90%D7%95%D7%A7%D7%98%D7%95%D7%91%D7%A8-2023.aspx



ס"הלמהפגיעה בשוק העבודה לפי 
דוחות עדכניים

למלחמהבנודעס"הלמדוחות

https://www.cbs.gov.il/he/mediarelease/pages/2023/%D7%A1%D7%A7%D7%A8-%D7%9E%D7%A6%D7%91-%D7%94%D7%A2%D7%A1%D7%A7%D7%99%D7%9D-%D7%91%D7%96%D7%9E%D7%9F-%D7%9E%D7%9C%D7%97%D7%9E%D7%AA-%D7%97%D7%A8%D7%91%D7%95%D7%AA-

%D7%91%D7%A8%D7%96%D7%9C-%D7%A0%D7%AA%D7%95%D7%A0%D7%99%D7%9D-%D7%9E%D7%AA%D7%95%D7%9A-%D7%A1%D7%A7%D7%A8-%D7%91%D7%96%D7%A7-%D7%9C%D7%97%D7%95%D7%93%D7%A9-%D7%90%D7%95%D7%A7%D7%98%D7%95%D7%91%D7%A8-2023.aspx

:ח הכללי"סיכום הדו

ש  "במחוז ירושלים ויותלות בתעסוקת פלסטינים •

(.  למעט הדרום)גוררת לפגיעה מחוזית גבוהה 

פגיעה חריפה בענף הבינוי•

-לבניגוד , מהעסקים כמעט סגורים62%

מהעסקים בענפי שירותי הייטק ופיננסים4%

הפגיעה בתעסוקה בעסקים קטנים חמורה יותר•

לעומת  , שכירים על סף סגירה10-5בהם 42%

שכירים250-מעסקים בהם יותר מ 15%
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ן"ירידה בהיקף העסקאות בנדל-מבט טרום המלחמה 

ן"פגיעה בהכנסות המדינה ממיסוי נדל

2023ן למגורים אוגוסט "סקירת ענף הנדל
https://www.gov.il/BlobFolder/dynamiccollectorresultitem/periodic-review-real-estate-082023/he/weekly_economic_review_periodic-review-real-estate-082023.pdf

:האוצרמשרדפיעל

21%-כשלירידה,אשתקדהמקביללחודשבהשוואה•

החופשבשוקדירותבמכירת

מקבילולעומתחודשכלירידהישנה2022אפרילמאז•

בריביתהעלייהעםהקודמתבשנה

בעקבותחדהלירידהצפוייםאוקטוברבחודשהנתונים•

ן"הנדלבשוקוהקיפאון"הברזלחרבות"מלחמת

קשיילצדבעובדיםומחסורהבנייהבהתחלותקיפאון•

הבנייהלחברותנזילות



CDS-נסיקת פרמיית הסיכון 



ב ואירופה"ארה

,ירידהבמגמתאינפלציה:וריביתאינפלציה1.

מקסימליתריביתכרמתמסתמנתהריבית

מעלההעדכוןעםמאתגרתצמיחהתחזית2.

בעקבותן"והנדלהמניותבשוקיפגיעה3.

הגבוהותהריביות

ובמחיריהסחורותבמחירילעלייהסיכון4.

הלחימהותתרחבהיההימיהשילוח



האינפלציה מורה על התקררות לחצי המחירים

ב"ארה
אירופה

בריטניה
ישראל ברמה שנתית אולם  )האנרגיה , ירידת מחירי הסחורות

,  והתובלה תורמת לירידת המדד( עודנה ברמות גבוהות

העלייה במחיר השירותים  

ממתנת את ירידת האינפלציה

Data as of Nov 02, 2023.



(FED)נשיא הבנק המרכזי האמריקאי

בדבר העלייה בריבית

:פאוולמרלדברי

פיננסייםתנאיםיוצרותהחובאגרותעלהגבוהותהתשואות•

אתלהשהותמאפשריםבכך,בשוקהפעילותאתהמצמצמים

הריביתהעלאות

QT–המאזןהקטנתמדיניותאתהקצבבאותוימשיךהבנק•

בשכרהצמיחהבמגמתהאטהעםמאודהדוקהעבודהשוק•



Data as of Nov 02, 2023. ECB
https://www.ecb.europa.eu/stats/macroeconomic_and_sectoral/hicp/html/index.en.htm
l

האינפלציה באירופה עולה בשיעור מתון מהצפוי  



03-616-7070

אירופה

בריטניה
ב"ארה

ישראל

היה ולא תתרחב זירת הלחימה  
לא תועלה הריבית

Data as of Nov 03, 2023.



IMFתחזיות צמיחה 



Standard and Poor תחזיות לצמיחה העולמית



תחזיות מתכות עיקריות

אלומיניום

ניקל אבץ

נחושת

Data as of Nov 06, 2023.



תחזיות מתכות עיקריות

עופרת
בדיל

קובלט
HOT 

ROLLED 
COIL 

STEEL

Data as of Nov 06, 2023.



תחזיות מחירי דלקים

WTI

דלק גולמי בנזין

Brent

Data as of Nov 06, 2023.



אינדיקציה לאופציות להגנה על מחיר 
חודשים וחצי שנה3-דלק ואלומיניום ל

ברנטדלקחבית1-לובדולרמתכתטון1-לבדולרהינובאופציותהמחיר***



תחזית מחירי מתכות 
IMFקרן המטבע הבינלאומית 

אוקטוברל"הבינהמטבעקרןסחורותמחיריסקירת

https://www.imf.org/-/media/Files/Publications/WEO/2023/October/English/commodityspecialfeature.ashx

אוגוסט-בפברואר7.5%-בירדוהסחורותמחירי•

,15.7%-בשירדו,הבסיסיותהמתכותבהובלת

36.0%-בשצנח,באירופההטבעיהגזומחירי

קצרההתאוששותלאחרנחלשוהמתכותמחירי•

שבהן"הנדלומגזרסיןפתיחתעם,החורףבמהלך

הגלובלימהביקוש20%-כהתופסים

תרמובאירופהחלשהוצמיחהגבוההריבית•

השליליסנטימנטל

התומךגלובליחולשהפוטנציאלקייםכיהערכה•

2024-ב7.1%-והשנה4.7%שלמחיריםבירידת



עיקרי הדברים
התייצבהטרםהמקומית,בירידהגלובליתהאינפלציה•

4.12הקיצוןבתחוםמוגבלפיחותפוטנציאל₪/דולר•

בגירעוןעליההמדינההכנסותמשבר•

2024בלירידהציפייהב"בארהריבית•

במחיריםועליהמהסלמהחששהגלםחומריבשוק•

?העתידצופןמה•

ממשלההחלפת

המשפטיתהרפורמההקפאת

..בכיריםמינוייהארכת

3רבעון 2רבעון 1רבעון 

?3.2%3.1%צמיחה



נתון נוכחי
2צפי לסוף רבעון 

2024

3.2%-3.8%2.8%אינפלציה

4.75%4.5%ריבית שקל

5.5%5.25%ריבית דולר

₪ ₪3.6-3.9 3.85ח"ש/$ח "מט

מבט מסכם 



www.prico.co.il

שאלות



www.prico.co.il
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03-6167070

info@prico.com

Thank you

tel:036167050
mailto:info@prico.com
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